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增长恢复，盈利尚未同步
GAAP 实际 · 亿美元

营业收入

7.53
GAAP 实际  亿美元

营业亏损

-0.97
GAAP 实际  亿美元

地区收入与上年同期
灰：上年同期　蓝：本季 · 亿美元

美国 6.22

其他地区 1.31

国际增长包含 6 月并入 Eucalyptus 的影响，不能全部视为内生
增长。收入增加，毛利率却由上年同期约 76% 降至 64%。
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亏损中，哪些费用不能忽略
Q2 实际及公司调整项 · 亿美元

GAAP 与调整后口径分开

GAAP 净亏损 -0.863
调整后 EBITDA 0.603
调整后 EBITDA 为公司非 GAAP 指标。

主要调整项，不重复扣减
本季金额 · 亿美元

法律或有事项 0.48

股权激励 0.42

并购交易费用 0.29

上述费用已计入 GAAP 损益；这里只解释差异，不再次加到成
本费用。完整调整表见网页附录。
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经营与投入，现金仍然流出
单季现金流 · 亿美元

−0.36

经营现金流

−0.26

资产购置

−0.06

软件投入

−0.68

公司口径
自由现金流

公司 FCF 同时扣除资产购置和网站、内部软件投入，并非
GAAP 指标，也不代表可自由分配现金。

使用公司直接披露的 Q2 调节表；不将半年累计现金流冒充单季。
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下一季，看收入如何转成利润
2026 Q3 公司指引 · 亿美元

营业收入

8.800 — 9.000

调整后 EBITDA

0.750 — 0.950
非 GAAP；公司未提供可可靠预测的 GAAP 调节

观察美国增长、国际并购整合、毛利率及回款。指引公布于 8
月 10 日，区间不是承诺，不用中点替代。
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