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增长主要来自数据中心
终端市场收入 · 亿美元

营业收入

27.39
GAAP 实际  亿美元

GAAP 净利润

3.08
GAAP 实际  亿美元

本季与上年同期
灰：上年同期　蓝：本季 · 亿美元

数据中心 21.72

通信及其他 5.68

数据中心贡献约 93% 的收入同比增量。这是按披露总额计算，
并非剔除并购出售后的内生增长。

通信及其他上年同期包含后来出售的汽车以太网业务。

14.91

5.16
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现金有结余，但加回并非收入
单季现金流 · 亿美元

6.06

经营现金流

−1.27

设备购置

−0.05

技术许可

4.74

扣除投入后
现金余量

经营现金流含股权激励加回 3.262 亿美元；现金流高于净利
润，不等于全部来自回款改善。

现金余量由明投计算：CFO 减设备与技术许可支出。不是公司定义 FCF，也不
是可分配现金。完整净利润至 CFO 调整见附表。
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下一季，看收入扩张与利润率
Q3 FY2027 公司指引

营业收入

29.925 — 33.075 亿美元
原指引 31.500 亿美元，上下 5%

GAAP 毛利率

52.9% — 53.9%

GAAP 营业费用约 10.150 亿美元。观察收入增长能否转为营业
利润，以及应收账款对现金的占用。

8 月 27 日公布；截至 10 月 31 日的第三财季。区间不是承诺。
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