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公开经营披露 · 2026

收入放量，利润仍待披露
公司自报 KPI · 亿美元／年

收入运行率：不同披露时点

2025 年末 约90

2026-04-20 披露时点 >300

2026 年 5 月上旬 >470

运行率不是全年或单季实际收入；“超过”表示下限，条长仅表
示已披露门槛，不计算精确增长率。

这里最后一个公司公告数值来自 5 月，不代表 9 月现状。更晚媒体数字尚
缺原始材料，未混入此图。
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融资与算力，不能算成利润
交易与多年承诺 · 亿美元

融资规模不重复加总

Series H 整轮 650
已含此前承诺 150，其中 Amazon 50；不是期末现金余额。

Amazon 后续安排

200 − 50 = 150
原上限减 Q2 Series H 投资。剩余额度仍受算力交付等条件约束，并
非可立即提取的现金。

Anthropic → AWS

未来十年支出承诺 >1,000
对应最高 5 GW 新增容量协议；不是本季费用、资本开支或已上线容
量。
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下一步，需要看到现金兑现
公开数据边界 · 非财务预测

尚不能画收入利润流向
缺少完整季度成本、费用、利润和现金流。不能用融资额当收入，也
不能将算力承诺填入本季成本。

观察三个兑现节点

1. 运行率转化为可核验季度收入。

2. 算力交付支持服务规模与毛利。

3. 融资到账、现金消耗与余额能够勾稽。

本套图是公开经营披露摘录，不是完整季度财报；不提供目标
价。
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